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Axolot Solutions ar ett svenskt teknikforetag som
arbetar med industriell vattenrening. Bolaget
erbjuder en egenutvecklad patenterad I6sning inom
elektrokoagulation och flotation. Denna bygger
vidare pa en val beprévad grundteknologi. Axolots
vattenreningskoncept ar kostnadseffektivt och
mojliggor recirkulation av vattnet. Detta innebar en
minskad miljébelastning. Axolots vision ar att

utvecklas till ett foretag som blir en naturlig och
foredragen partner for industriella spelare som
onskar utveckla befintliga eller nya vattenrenings-
projekt, dar vatten utgor en viktig insatsvara.

Just vatten ar direkt eller indirekt en gemensam
ndmnare i de 17 globala mal for en hallbar
utveckling som Forenta Nationernas General-
forsamling antog 20175.



FORBEREDELSER

FOR

KOMMERSIELLT GENOMBROTT

Forsta kvartalet 2019 i sammandrag
Nettoomséttningen uppgick till 169 tkr (-)
Rorelseresultatet uppgick till -5 669 tkr (-3 423 tkr)
Nettoresultat per aktie uppgick till -0,21 kr (-3,42 kr)

Investeringar i tre nya pilotanlaggningar, som tas i drift
under varen i olika provkorningar

Rekrytering av nya medarbetare inom teknikutveckling
och operations

Beviljats projektfinansiering fran Vinnova, for ett
forskningsprojekt avseende ettringit

Inrattat ett Advisory Board, vilket breddar bolagets
natverk och ger tillgang till unik kompetens

Nyckeltal
Axolot Solutions Koncern

Vasentliga handelser under
forsta kvartalet

Inga vasentliga handelser under forsta kvartalet.

Vasentliga handelser efter

forsta kvartalets utgang

« Axolot Solutions har i april manad erhallit en order for
leverans av AxoPur® -anlaggning till en livsmedels-

producent i vastra Finland. Ordern ar inledningsvis
vard cirka 500 tkr.

Kvartal 1 Kvartal 1-1
2019 2019
Nettoomséttning 169 - 169 - 1451
Ovriga rérelseintékter inkl. aktiverat eget arbete 236 302 236 302 1802
Rorelseresultat fore avskrivningar -4 838 -2972 -4 838 -2972 -15956
Rorelseresultat -5669 -3423 -5669 -3423 -18 238
Nettoresultat -5 669 -3423 -5 669 -3423 -18 186
Nettoresultat per aktie (kronor) * -0,21 -3,42 -0,21 -3,42 -0,69
Kassaflode fore finansiering -6 667 -2782 -6 667 -2782 -20 825
Likvida medel vid periodens slut 42197 1434 42197 1434 48 864
Eget kapital vid periodens slut 56 812 11 807 56 812 11 807 62 478
Antal anstéllda vid periodens slut 7 4 7 4 6

* Raknat pa antal aktier vid periodens slut
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VD HAR ORDET

Det forsta kvartalet kdnnetecknas av att vi har laddat om efter en mycket
intensiv host da vi var hart belagda med provkérningar och dessutom syssel-
satta med att ta in nytt kapital och lista bolaget pa Nasdaq First North i
Stockholm. Detta har sammantaget mojliggjort vart nasta steg i arbetet med att
kommersialisera var AxoPur®-teknik genom att arbeta med fler och stérre
potentiella kunder. Ett exempel pa detta &r den order i Finland som vi nyligen
vunnit och som jag beskriver langre ner.

EXPANSION OCH UTOKADE RESURSER

| den fas som verksamheten for narvarande befinner sig &ar provkorningar
nyckeln till att komma igdng med férsaljning av vara anldaggningar. Detta da

vi annu har en liten referensbas och darfér maste "bevisa oss” genom
provkorningar i varje ny kommersiell situation. | héstas nadde vi med vara
begransade personella resurser snabbt upp till vart kapacitetstak med avseende
pa att forbereda och genomféra provkérningar. Vi har darfor under bérjan av
2019 genom rekryteringar expanderat bolagets kapacitet att genomfora
provkdrningar - fran att kunna genomféra upp till tva korningar parallellt till att nu
kunna gora upp till fyra korningar parallellt. Vi har knutit till oss ytterligare fyra
personer med stark kompetens inom omradet. Under kvartalet har vi ocksa
investerat i en ny generation pilotanlaggningar, vilka kommer att tas i drift under
varen pa ett flertal platser i Norden.

Vi har dven tagit ett antal steg framat med avseende pa att etablera en robust
och strukturerad process i syfte att sdkerstélla var leveransformaga och
konkurrenskraft vid forsaljning av kommande kommersiella anldggningar. Ett
steg i detta arbete har varit att utvardera och knyta till oss nya underleverantorer.
Den 6kade aktiviteten har inneburit att behovet av lokaler har 6kat och vi har
darfor expanderat vara lokaler i Landvetter samt flyttat verksamheten i Finland
till nya lokaler i Esbo.

P& marknadssidan kan vi konstatera att vi har identifierat ett hundratal nya leads
inom de vertikaler dar vi ser en potential for AxoPur®-tekniken och vi har initierat
bearbetning av ett antal av dessa. Det starka intresset for var teknik och vara
systemlésningar bestar och vi redan ett antal betalda provkérningar kontrak-
terade och inplanerade under var och sommar. Dessutom har vi offererat
kommersiella anldggningar till flera kunder dar utvarderingar har genomforts
och jag rdknar med att nagra av dessa kommer att resultera i bestéllningar.

FORSALJUNING OCH TEKNIKSAMARBETEN

Vi har utokat vara aktiviteter inom marknadsfoéringsomradet i syfte att skapa
okad kdannedom om var teknik. Ett flertal artiklar har redan publicerats i bransch-
tidningar under detta aret och Axolot Solutions kommer att narvara for att
diskutera vattenresursfragor i Almedalen. Den 6kade aktivitetsnivan har - i
kombination med en intern utvardering av véra séljprocesser och resurser for
marknadsbearbetning och forséljning - resulterat i att vi nu har beslutat att
forstarka var organisation med en teknisk séljare. En rekryteringsprocess
initierades i slutet av april.

Marten Olausson, VD
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VD HAR ORDET

| Finland beviljades vart dotterbolag finansiering av statliga NTM-Centralen for
ett projekt dar vi kommer att utvardera AxoPur®-tekniken vid rening av avlopps-
vatten fran svinuppfodning. En av vara existerande pilotanlaggningar kommer
att anvandas i detta projekt, med start under andra kvartalet.

| hostas etablerade vi ett samarbete med en agent i Nordafrika och detta har
resulterat i en avsiktsforklaring med tva marockanska foretag om att etablera ett
samarbete avseende forséljning och provkdrningsverksamhet.

Vi har identifierat Akvakultur som en snabbt vaxande och intressant marknad for
var AxoPur®- teknik. Under vintern har vi etablerat kontakt med flera verksam-
heter inom detta omrade i Sverige och Finland. Ett antal lyckade screeningférsok
har genomforts och tillsammans med ett av dessa foretag gar vi nu vidare med
en utvardering 6ver 6 manader. Om detta forsok faller val ut, vilket vi har all
anledning att tro, &r vi Gverens med var kund om att leverera en permanent
installation. Jag ser detta som ett kvitto pa att var [6sning &r synnerligen val
lampad aven for fiskodling och annan livsmedelsproduktion, sdsom slakterier.
For att starka vart kontaktnat inom omradet har vi dven initierat kontakter med
Danmarks Tekniska Universitet i Kbpenhamn kring ett forsknings- och utveck-
lingssamarbete. Marknaden for akvakultur vaxer kraftigt i hela varlden och &r ett
nytt och spannande applikationssegment fér Axolot Solutions.

Inom saval applikationsutveckling som processutveckling pagar flera span-
nande projekt. | samarbete med Chalmers Tekniska Hogskola och Thomas
Concrete Group beviljades Axolot Solutions nyligen projektfinansiering av
Vinnova for ett forskningsprojekt avseende anvandning av restprodukten
ettringit som &r ett sulfatinnehallande mineral. Axolot Solutions har utvecklat en
metod for att framstélla ren ettringit ur process- och avloppsvatten som
innehaller sulfatjoner. Projektet som startar under andra kvartalet syftar till att
anvanda ettringit som en egenskapsforbattrande mineraltillsats i betong.

REDO FOR KOMMERSIELLT GENOMBROTT

Vi kan konstatera att vi just nu ar ett bolag under uppbyggnad och expansion.
Liksom i manga andra branscher ar nyckeln till framgang att man lyckas
etablera ett antal referensanldaggningar som 6kar kdnnedom och tilltro till en ny
teknologi. Det finns ett stort och positivt intresse for var teknologi och manga
vill utvardera den - vi som &ar 6vertygade om dess varde och férmaga att I6sa
manga behov relaterade till vattenrening och recirkulation ar naturligtvis otaliga
och vill fa ut fler kommersiella anldggningar sa snart som majligt. Resultaten
kommer, men jag maste ocksa konstatera att det inte finns ndgon genvéag runt
den inledande fasen med testkorningar dar malet &r att etablera ett antal
referensanlaggningar. Det kommer att ta lite tid, men det arbete som nu utférs
och den uppbyggnad av var organisation som pagar kommer att ge resultat. Vi
star nu starkt rustade finansiellt och organisatoriskt for att na ett kommersiellt
genombrott i storre skala.

Marten Olausson

VD
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FINANSIELL OVERSIKT

Resultatrakning
Axolot koncern

Kvartal 1 Kvartal 1-1
2019 2019
Nettoomséttning 169 - 169 - 1451
Aktiverat eget arbete 236 302 236 302 1697
Ovriga rérelseintékter ) ) ) ) 105
Rorelseintakter 405 302 405 302 3253
Ravaror och férnédenheter -281 -38 -281 -38 -559
Ovriga externa kostnader -2 644 -2107 -2 644 -2107 -10900
Personalkostnader -2 302 -1110 -2 302 -1110 -7 408
Av- och nedskrivningar -831 -451 -831 -451 -2 282
Ovriga rérelsekostnader -16 -19 -16 -19 -343
Rorelseresultat -5 669 -3423 -5 669 -3423 -18 238
Finansnetto - - - - 52
Resultat efter finansnetto -5 669 -3423 -5 669 -3423 -18 186

Skatt pa arets resultat - - . - _

Nettoresultat -5 669 -3423 -5669 -3423 -18 186

Rorelseresultat fore avskrivningar -4 838 -2972 -4 838 -2972 -15 956

Rorelseintakter och resultat

| forsta kvartalet 2019 uppgick rorelseintédkterna till marknadsbearbetningen och utvecklingsarbetet ytterligare
405 tkr (302 tkr for motsvarande period 2018), varav intensifierats och det har gjorts investeringar i mobila
nettoomsattningen utgor 169 tkr (-). Faktureringen utrustningar som kommer att mojliggora parallella
relaterar till provkorningar av olika langd och med olika provkorningar saval som kommersiella vattenrenings-
typer av férorenat vatten, hos kunder i Sverige och Finland.  projekt i framforallt Sverige och Finland. Satsningarna gor
Aktiverat eget arbete uppgick under kvartal 1 2019 till att kostnaderna for personal och konsulter, resor och

236 tkr (302), vilket avser utveckling av konstruktioner och  annat &r hogre jamfort med motsvarande period i fjol.
teknik.

Avskrivningarna uppgick under kvartalet till 831 tkr (451).
Det finns ingen extern upplaning och darmed inga
finansieringskostnader.

Resultatet efter finansnetto blev -5 669 tkr for forsta
kvartalet 2019 (-3 423). Under kvartalet har
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Balansrakning
Axolot Koncern

2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Anléggningstillgdngar
Immateriella anléggningstillgdngar
Balanserade utvecklingskostnader 5419 4516 5406
Patent 3872 4833 4147
Summa immateriella 9291 9349 9553
anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 5480 243 4138
Pagaende nyanldggningar och
forskott avseende materiella
anlaggningstillgdngar 2240 4011 1654
Summa materiella 7720 4254 5793
anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar 17 011 13603 15345
Omséttningstillgangar
Kundfordringar 81 - 377
Ovriga kortfristiga fordringar 1639 1432 1264
Summa omsittningstillgangar 1720 1432 1640
Likvida medel 42197 1434 48 864
SUMMA TILLGANGAR 60 928 16 469 65 850

2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Eget kapital 56 812 11 807 62 478
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2187 2894 1326
Ovriga kortfristiga skulder 1929 1768 2 046
Summa kortfristiga skulder 4116 4662 3371
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 60 928 16 469 65 850

Investeringar

Under det forsta kvartalet 2019 har det gjorts investeringar
pa totalt 2 493 tkr (1 584). Investeringar i materiella
anlaggningstillgadngar utgor den storsta delen, 2 239 tkr
under kvartalet (1 256). Bland annat byggs tre mobila
pilotanlaggningar som kommer att anvéandas saval i

provkorningar som i langre kommersiella projekt. Det har
samtidigt gjorts investeringar i form av eget arbete
uppgaende till 236 tkr (302), vilket &r utgifter i samband
med utveckling av konstruktioner och teknik. Investeringar
i patent uppgick till 18 tkr (26).

Axolot Solutions Delarsrapport 1,2019



Kassaflode
Axolot Koncern

Kvartal 1 Kvartal 1-1
2019 2019

Kassaflode fran I6pande verksamheten

Rorelseresultat -5 669 -3423 -5 669 -3423 -18 238
Avskrivningar 831 450 831 450 2282
Finansiella betalningar . . . . .
Inkomstskattebetalningar - - - - -
Forandring av rorelsefordringar -81 215 -81 215 -347
Forandring av rorelseskulder 745 1560 745 1560 636
Kassaflode fran lopande verksamheten -4 174 -1198 -4174 -1198 -15667
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldggningstillgangar -2 239 -1256 -2 239 -1 256 -3263
Investeringar i patent -18 -26 -18 -26 -199
Forvarv av immateriella anldggningstillgangar -236 -302 -236 -302 -1 696
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 493 -1584 -2 493 -1584 -5158
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission - - - - 67 494
Emissionskostnader - - - - -2 021
Kassaflode frén finansieringsverksamheten - - - - 65 473
PERIODENS KASSAFLODE -6 667 -2782 -6 667 -2782 44 648
Likvida medel vid periodens borjan 48 864 4166 48 864 4166 4166
Tillkommande kassa vid omvant forvarv - 50 - 50 50
Likvida medel vid periodens slut 42197 1434 42197 1434 48 864

Likviditet, kassaflode och nettoskuld

Kassaflodet fore finansiering uppgick under det forsta
kvartalet 2019 totalt sett till ett utflode pa -6 667 tkr

(-2 782), varav investeringar -2 493 tkr (-1 584) och

-4 174 tkr (-1 198) i kassaflode fran den I6pande verk-
samheten. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
var 0 tkr (0).

Vid arets borjan uppgick likvida medel till 48 864 tkr, och
vid utgangen av forsta kvartalet 2019 hade de minskat till
42 197 tkr. Axolot Solutions koncernen hade vid forsta
kvartalets slut 2019 ingen extern upplaning. Nettoskulden
uppgick darmed till -42 197 tkr (-1 434), vilket utgors av de
likvida medlen.
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Eget kapital

Vi arets borjan uppgick eget kapital till 62 478 tkr,

och vid utgangen av forsta kvartalet 2019 var det egna
kapitalet 56 812 tkr. Nettoresultatet uppgick till

-5 669 tkr och valutakursdifferenser uppgick till 3 tkr.

Eget kapital forandring
Axolot Koncern

Kvartal 1 Kvartal 1-1
2019 2019
Ingdende balans 62 478 15219 62 478 15219 15219
Tillkommande kapital vid omvént forvarv ) - - - 50
Nyemission } ) } . 67494
Emissionskostnader - - - - -2 021
Valutakursdifferens 3 11 3 11 -78
Periodens nettoresultat -5669 -3423 -5669 -3423 -18 186
Utgaende eget kapital 31 december 56 812 11 807 56 812 11 807 62 478

Data per aktie
Axolot Solutions Holding AB

Kvartal 1 Kvartal 1-1
2019 2019
Antal aktier fore full utspadning * 26 503 948 1000000 | 26503948 1000000 | 26503948
Antal aktier efter full utspadning * 30278628 | 5363912 | 30278628 | 2363912 | 30278628
Nettoresultat per aktie fore full utspadning (kr) ** -0.21 -3:42 -0.21 -342 -0.69
Nettoresultat per aktie efter full utspéadning (kr) ** -0,21 -3,42 -0,21 -3,42 -0,69
Genomshnittligt antal aktier fore full utspadning 26 503 948 1000000 | 26503948 1000000 | 11280620
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning 30278 628 2363912 | 30278628 2363912 | 13046 326

*) Avser antal aktier vid periodens slut

**%) Raknat pa antal aktier vid periodens slut
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Aktiekapital och agarforhallanden

Koncernen bildades genom den apportemission som
anges i tabellen Aktiekapitalets utveckling. Samtliga
davarande aktiedgare i dotterbolaget Axolot Solutions
tecknade nya aktier i Axolot Solutions Holding, mot
betalning i form av aktierna i Axolot Solutions. | april 2018
gjordes en nyemission i samband med omstrukturering av
moderbolaget, varvid aktiekapitalet 6kade med 44 000 kr.
Senare under andra kvartalet gjordes en nyemission som i
sin helhet hade registrerats vid Bolagsverket den

1 augusti 2018, och innebar en 6kning av aktiekapitalet
med totalt 204 659 kr.

| september manad 2018 beslutades om en nyemission,
vilken fulltecknades och medfdrde en 6kning av aktie-
kapitalet om 120 538 kr, och en 6kning av antalet aktier
med 2 410 768 stycken. Vid denna senaste nyemission
var teckningskursen 11 kronor for en aktie och en option
(se mer om detta nedan).

Bolagets aktiekapital uppgick vid 2018 ars utgang till
1325197 kr, fordelat pa 26 503 948 aktier, vardera med
ett kvotvarde pa 0,05 kr. Bolaget har endast ett aktieslag
och samtliga aktier har lika ratt till utdelning. Inga férand-

ringar i aktiekapitalet har skett under forsta kvartalet 2019.

Det finns tva utestaende teckningsoptionsprogram som
kan paverka storleken pa aktiekapitalet framover. Dessa
har utforligt beskrivits i Bolagsbeskrivningen i samband
med Bolagets notering pa Nasdaq First North. Det forsta
av dessa tva teckningsoptionsprogram omfattar fem
nyckelpersoner i bolaget. Teckningsoptionerna kan
utnyttjas under perioden 1 oktober 2019 till 31 december
2019. Aktiekapitalet kan darigenom komma att 0kas med
hogst 68 196 kr, vilket motsvarar knappt 5% réknat pa
aktiekapitalet efter registrering av de nya aktierna. Vid

Aktiekapital och antal aktier
Axolot Solutions Holding AB

Storsta aktiedgare per 31 mars 2019
Axolot Solutions Holding AB

Aktieagare Aktier Procentandel
Mikael Abacka * 4300 579 16,23%
Lennart Holm * 4208 795 15,88%
UBS Switzerland AG 2693399 10,16%
Banque Internationale a 9
Luxembourg SA 1906 247 7,19%
M Lindstrand Investment AB ** 1191276 4,49%
Subtotal 14 300 296 53,96%
Ovriga 12203 652 46,04%
Totalt 26 503 948 100,00%

*) Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

**) Mats Lindstrand &r huvudman for M Lindstrand Investment AB.

fulltecknande av detta programmet kommer bolaget att
tillféras drygt 7,5 mkr. Det andra teckningsoptionspro-
grammet relaterar till den senaste nyemissionen, som
registrerades i oktober 2018. De teckningsoptionerna kan
utnyttjas under perioden 1 februari 2020 till 31 maj 2021,
och som en foljd av detta program kan aktiekapitalet
komma att 6kas med hogst 120 538 kr, vilket ger en effekt
pa cirka 8% raknat pa aktiekapitalet efter registrering av
bada teckningsoptionsprogrammen. Vid fulltecknande av
det andra teckningsoptions-programmet kommer bolaget
att tillféras cirka 38.6 mkr. Den totala aktiekapitaleffekten
av de tva teckningsoptionsprogrammen kan maximalt
uppga till drygt 12%.

Forandring Totalt antal Kvotvarde Forandring Ackumulerat
Registrerat Handelse antal aktier aktier kronor aktiekapital kr ELUGLET TN
2016 Nybildning 1000 000 1000 000 0,05 50 000 50 000
2018 Apportemission 18120 000 19120 000 0,05 906 000 956 000
2018 Nyemissioner 7383948 26 503 948 0,05 369 197 1325197
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OVRIG INFORMATION

Medarbetare

Under det forsta kvartalet 2019 har det anstéllts en (1)
person, inom teknikutveckling, och antalet anstéllda vid
kvartalets utgang var sju (7). Pa konsultsidan har det
tillkommit tva personer inom teknikutveckling och en inom
operations. Rekryteringen av dessa nya medarbetare ar ett
led i att skapa forutsattningar for bolagets kommersiella
expansion.

Redovisningsprinciper

Axolot Solutions koncern- och moderbolagsredovisning
upprattas i enlighet med arsredovisnings-lagen och
BFNAR 2012:1 (K3). Redovisningsprinciperna &r oforan-
drade jamfort med Bolagsbeskrivningen som publicerades
i november 2018, och jamfort med Arsredovisningen 2017
for Axolot Solutions AB liksom koncernens Arsredovisning
2018, som offentliggjordes i april manad i ar.

Koncernen bestar av moderbolaget Axolot Solutions
Holding AB och dess heldgda dotterbolag Axolot Solutions
AB, vilket i sin tur &ger Axolot Solutions Finland Oy.

Risker

Axolot Solutions ar exponerat for olika risker och osaker-
hetsfaktorer. En utforlig beskrivning av dessa finns i
Bolagsbeskrivningen fran november 2018.

Transaktioner med narstaende

Axolot Solutions har inte beviljat nagra Ian, garantier eller
borgensforbindelser till eller till forman for nagon av
Axolot Solutions Holdings styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare. De affarstransaktioner som finns med
narstaende (hyres- och konsultavtal) och som framgar i
Arsredovisningen for 2018, har ingatts pa marknadsmassi-
ga villkor.

Presentation av finansiell information

Belopp som anges i de finansiella tabellerna visas i hela
tusental kronor, men har underliggande decimaler. Darmed
summerar inte alltid tabellerna exakt.

1 0 Axolot Solutions Delarsrapport 1,2019



Kontaktinformation

Marten Olausson, VD

Tel: +46 70 584 06 17
marten.olausson@axolotsolutions.com

Anita Haak, CFO

Telefon: +46 70817 11 12
anita.haak@axolotsolutions.com

Axolot Solutions Holding AB

Hamntorget 3

SE-252 21 Helsingborg

Telefon: +46 10 211 50 10

E-mail: info@axolotsolutions.com
Hemsida: axolotsolutions.com

Organisationsnummer
Axolot Solutions Holding AB: 559077-0722

Certified Advisor

FNCA Sweden AB

Box 5807

102 48 Stockholm
Telefon: 08-528 00 399
E-mail info@fnca.se

Rapporter

« Arsstdmma 2019 15 maj 2019

« Delarsrapport jan-jun 2019 23 aug 2019

« Delarsrapport jan-sep 2019 13 nov 2019

+ Bokslutskommuniké 2019 14 februari 2020

Den nyligen offentliggjorda Arsredovisningen fér 2018
for Axolot Solutions Holding AB och koncernen finns
tillganglig pa bolagets hemsida axolotsolutions.com.

Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att
denna kvartalsrapport ger en rattvisande 6versikt

av bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vdsentliga risker och osakerhetsfaktorer som
bolaget star infor.

Denna rapport har inte varit féremal for granskning
av bolagets revisor.

Helsingborg den 10 maj 2019

11

Axolot Solutions Delarsrapport 1,2019



Y AXOLOT

SOLUTIONS



